
Fundos de Investimentos

1. Quando um fundo de investimento:
a) Apresenta um lucro elevado, significa que o administrador sofreu prejuízo.

b) Apresenta uma perda elevada, significa que o cotista deve arcar com o prejuízo.

c) Apresenta um lucro elevado, significa que o gestor sofreu um prejuízo.

d) Apresenta um lucro elevado, significa que o custodiante dos papéis arcou com prejuízo.

2. Podemos definir fundo de investimento como sendo:

a) Uma entidade jurídica que concentra vários empreendedores.

b) Uma entidade sem fins lucrativos que concentra vários cotistas.

c) Uma entidade jurídica que concentra vários investidores com o objetivo de obter retorno sobre o patrimônio aplicado.

d) Uma entidade jurídica que concentra vários investidores que delegam a gestão e o risco para um gestor que recebe uma taxa de administração por isso.

3. Ao aplicar em um fundo de investimento o investidor tem direito aos seguintes serviços:

a) Apenas orientação sobre investimentos.

b) Apenas a gestão dos recursos.

c) Apenas administração e custódia das operações.

d) Gestão dos recursos, Administração e custódia das operações.

4. Assinale a alternativa correta:

a) O distribuidor é responsável por vender as cotas dos fundos aos investidores e não precisa ser instituição pertencente ao Sistema de Distribuição de Valores Mobiliários.

b) O administrador é aquele que constitui o fundo, sendo o responsável legal perante aos órgãos reguladores.

c) O gestor é o responsável pelas decisões de investimento do fundo e por isso precisa ser uma instituição financeira.

d) O custodiante é o responsável por contabilizar e controlar as posições dos fundos, não tendo nenhuma responsabilidade sobre a marcação das operações a preços de mercado.

5. As cotas dos fundos fechados:

a) Não podem ser negociadas.

b) São negociadas pelo seu valor patrimonial no mercado secundário.

c) Podem ser resgatadas a qualquer tempo, desde que a CVM seja avisada com antecedência.

d) Não podem ser resgatadas antes da data de vencimento do fundo.

6. Assinale a alternativa correta:
a) O objetivo de um fundo só tem importância párea o gestor.

b) O benchmark de um fundo representa a sua estratégia para atingir a meta.

c) A política de investimento de um fundo representa a meta de retorno de um fundo.

d) A política de investimento define os ativos que podem compor a carteira e o que o administrador deve e pode fazer para atingir o objetivo proposto no regulamento.

7. Quanto ao benchmark de um fundo podemos dizer que:

a) Representa o referencial a ser seguido pelo gestor no gerenciamento dos ativos para atingir o objetivo do fundo.

b) Um fundo ativo é aquele que é gerenciado ativamente.

c) Um fundo passivo é aquele que busca superar o benchmark definido.

d) Um fundo ativo é aquele que replica o índice que lhe serve de benchmark

8. Um fundo A possui 100% de sua carteira aplicada em CDB pré-fixado e 100% de swap de pré para DI (ou seja, o ativo do swap é o DI). Um fundo B possui 100% de sua carteira aplicada em CDB pré-fixado e 20% de contrato futuro de DI. Podemos dizer que :
a) O fundo A é um fundo alavancado e o fundo B é um fundo conservador.

b) O fundo A é um fundo DI e o fundo B é um fundo alavancado.

c) O fundo A é um fundo DI e o fundo B utiliza derivativos para hedge.

d) O fundo A é um fundo ativo em DI e o fundo B é um fundo passivo.

9. Um investidor  procura um fundo de investimento que tenha por objetivo dar um retorno acima do DI. No entanto, este investidor não se sente confortável diante de riscos de crédito e alavancagem no mercado de derivativos. Para este investidor pode ser recomendado um fundo classificado pela Anbima como sendo:

a) Renda fixa

b) Renda fixa multiíndices

c) Referenciado DI

d) Multimercado sem ações e sem alavancagem

10. Um investidor gostaria de aplicar seus recursos no mercado de ações, mas não gostaria de colocar em risco o seu capital investido. Para este investidor pode ser recomendado um fundo classificado pela Anbima como sendo:

a) Fundo Referenciado DI

b) Fundo multimercado sem ações e sem alavancagem

c) Fundo multiíndices

d) Fundo capital protegido

11. No que se refere à taxa de administração em fundos não exclusivos, podemos dizer que:
a) A taxa de performance é cobrada diariamente

b) A taxa é fixa e apropriada diariamente

c) A taxa de performance é cobrada pelo sucesso na administração e é calculada sobre o rendimento total do fundo

d) A taxa de saída e a taxa de entrada são cobradas diariamente, descontando-se a rentabilidade do fundo.

12. A marcação a mercado tem por objetivo:

a) beneficiar os aplicadores dos fundos

b) Beneficiar o cotista que está aplicado no fundo

c) Evitar transferência de riqueza entre os diversos cotistas do fundo

d) Evitar que o administrador obtenha lucro com os recursos do fundo

13. Ao aplicar seus recursos pela primeira vez num determinado fundo de investimento, o investidor deve:
a) assinar o termo de ciência de risco, receber o prospecto e regulamento do fundo

b) Assinar o termo de ciência de risco e receber apenas o prospecto

c) Assinar o regulamento

d) Assinar o prospecto

16. Os fundos de investimento:

a) Contam apenas com a garantia do Fundo Garantidor de Crédito

b) Não contam com a garantia do Fundo Garantidor de Crédito

c) Contam com a garantia do gestor e/ou do administrador da carteira, apenas no que diz respeito ao risco de mercado.

d) Contam com a garantia do gestor e/ou do administrador da carteira, apenas no que diz respeito ao risco de crédito.

17. Relacione:

I. cota

II. fundo de investimento

III. patrimônio líquido

IV. cotista

(   ) menor fração do patrimônio do fundo

(   ) investidor que adquire cotas do fundo

(   ) comunhão de recursos constituída sob a forma de condomínio

(   ) total de recursos aplicados pelos investidores, acrescidos dos rendimentos deduzidas as despesas.

18. Sistemática pela qual o valor da cota é projetado com base no valor dos ativos do fundo no dia anterior:
a)cota de fechamento

b)cota nominal

c)marcação a mercado

d)cota de abertura

19. Relacione:

a. cota de abertura

b. cota de fechamento

(   ) fundos da classe dívida externa e ações

(   ) fundos da classe multimercado e cambial

(   ) fundos da classe curto prazo e referenciado

(   ) fundos da classe renda fixa CP

(   ) fundos de longo prazo independente da classe

20. Relacione:

1.distribuidor

2.administrador

3.gestor

4.custodiante

(   ) é o responsável pelas decisões de investimento do fundo

(   ) é o responsável por controlar o registro das posições do fundo

(   ) é o responsável por vender as cotas dos fundos e que mantém contato direto com o     cotista

(   ) é quem constitui o fundo e é o representante legal perante a CVM.

21. Valor de face, data de vencimento e remuneração previamente pactuada são característica de:

a)títulos cambiais

b)ações

c)derivativos

d)títulos de renda fixa

22. Marque C ou E quanto à rentabilidade:

(   ) os fundos de renda variável tem como característica aplicações em ativos reais tendo sua rentabilidade obtida pela diferença entre o preço de compra e venda desses ativos.

(   ) As LFT`s são títulos pós fixados onde o valor final só é conhecido no vencimento

(   ) As LTN`s são títulos prefixados e o valor do resgate é conhecido no ato da contratação.

(   ) Os títulos de renda fixa  pré ou pós fixados têm sua rentabilidade conhecida no ato da contratação pois na contratação são informadas as datas de vencimento.

23. Qual a alíquota será utilizada nos meses de maio e novembro para um fundo de investimento que tem uma carteira de prazo médio de até 365 dias?

a) 15%

b) 17,5%

c) 20%

d) 22,5%

24. Que alíquota será utilizada no momento em que o cotista fizer um resgate de uma aplicação com prazo de 480 dias em fundo de investimento com a carteira de prazo médio superior a 365 dias?

a) 15%

b) 17,5%

c) 20%

d) 22,5%

25. Que alíquotas serão utilizadas nos meses de maio e novembro para os fundos de investimentos em que suas denominações terminem com a sigla LP e CP respectivamente?

a) 15% e 22,5%

b) 17,5% e 20%

c) 20% e 22,5%

d) 15% e 20%

26. O gestor de um fundo de investimento faz o controle de riscos através da utilização da marcação a mercado, que é:

a) adotar o preço de aquisição para cada um dos títulos que compõem a carteira do fundo de investimento.

b) acompanhar a variação diária de preços de todos os títulos presentes no mercado.

c) acompanhar a variação diária de preços dos títulos que fazem parte da carteira de um fundo de investimento.

d) acompanhar a variação diária de preços apenas dos principais títulos que fazem parte da carteira de um fundo de investimento.

27. A política de investimento de um fundo descreve:

a) os mercados onde o gestor pode atuar para atingir o objetivo do fundo.

b) objetivo do fundo de investimento.

c) se o fundo possui administração ativa ou administração passiva.

d) se é um fundo com regime de condomínio aberto ou fechado.

28. Um fundo de investimento que tem título de renda fixa A com vencimento em 1 ano e título B com vencimento em 12 anos. O título A em relação a B:

a) será mais volátil e apresentará menor rendimento.

b) será menos volátil e apresentará maior rendimento.

c) será mais volátil e apresentará maior rendimento.

d) será menos volátil e apresentará menor rendimento.

29. O gestor de um fundo de investimento trocou as LTNs que estavam no fundo por CDBs de um banco. Ele, ao fazer isso:

a) aumentou o risco de mercado do fundo.

b) diminuiu o risco de mercado do fundo.

c) aumentou o risco de crédito do fundo.

d) diminuiu o risco de crédito do fundo.

30. O risco de mercado de um fundo de investimento pode ser traduzido:

a) pelas variações na rentabilidade do fundo.

b) pelo patrimônio líquido do fundo.

c) pela variação na quantidade de cotas do fundo.

d) pelo tempo de existência do fundo.

31. A taxa de administração de um fundo de investimento é cobrada:

a) sobre o valor aplicado.

b) sobre o patrimônio líquido.

c) sobre o valor resgatado.

d) sobre o rendimento.

32. A cobrança da taxa de administração:

a) somente ocorrerá se o fundo superar um parâmetro preestabelecido.

b) causa variação na quantidade de cotas.

c) causa variação no valor da cota.

d) não ocorre se o fundo apresentar rentabilidade negativa.

33. Uma instituição A tem um fundo de investimento que é composto por títulos de renda fixa da instituição B e ações da empresa C. O risco de crédito em caso de falta de pagamento pode ser ocasionado:

a) por A e B apenas.

b) somente por B.

c) por A, B e C.

d) por B e C apenas.

34. Um fundo de investimento possibilita: 

I.  diversificação através do investimento com poucos recursos.

II. eqüidade entre os investidores.

III. garantia do administrador.
a) I e II apenas.

b) I, II e III.

c) II e III apenas.

d) I e III apenas.

35. Um fundo de investimento condomínio aberto alavancado tem como característica: 

a) a possibilidade de apresentar perdas que não podem exceder o patrimônio líquido do fundo.

b) a possibilidade de resgates com rendimentos apenas a cada período de 90 dias.

c) a possibilidade de apresentar perdas superiores ao valor investido no fundo.

d) somente investir em derivativos como instrumento de hedge. 

36. O recebimento e leitura do regulamento pelo cotista do fundo de investimento é obrigatória:

a) 30 dias depois da aplicação no fundo de investimento.

b) 60 dias depois da aplicação no fundo de investimento.

c) antes da aplicação para qualquer fundo de investimento.

d) somente para os fundos de investimento que têm termo de adesão.

37. Para aumentar a taxa de administração de um Fundo de Investimento, o administrador terá que: 

a) enviar carta informando a alteração para todos os cotistas.

b) realizar Assembléia Geral de Cotistas.

c) comunicar a alteração no site de investimentos da instituição.

d) alterar em regulamento e prospecto e informar os cotistas.

38. Investimento em ações realizado por um grupo de investidores em que é obrigatório um mínimo de 51% em ações em sua carteira.

a) Clube de Investimento.

b) Fundo de Investimento.

c) Fundo Multimercado.

d) Fundo Referenciado DI.

39. No prospecto de um fundo de ações está presente a seguinte informação: o valor da cota é divulgado em D+1 e o crédito do resgate será efetuado em D+4. Isso significa que:

a) utiliza-se a cota do dia anterior e o pagamento do resgate ocorre no quarto dia útil.

b) utiliza-se a cota do dia seguinte e o pagamento do resgate ocorre no quarto dia útil.

c) utiliza-se a cota do dia anterior e o pagamento do resgate ocorre no segundo dia útil.

d) utiliza-se a cota do dia seguinte e o pagamento do resgate ocorre no terceiro dia útil.

40. O investidor resgatou do FGTS depois de 20 anos. Qual aplicação você NÃO recomenda?

a) Fundos RF e referenciado DI.

b) Pequena parcela em ações e o restante em fundos DI.

c) LTN e LFT.

d) Uma pequena parcela em Fundo Referenciado DI e o restante em Fundos de Ações.

41. O investidor que teve perdas em um fundo de investimento poderá compensar em IR em:

a) fundos do mesmo administrador e de mesma alíquota.

b) fundos de qualquer administrador e alíquota.

c) fundos do mesmo administrador, seja de longo prazo ou curto prazo.

d) qualquer tipo de fundo do mesmo administrador.

42. Um Fundo Referenciado DI aplica no mínimo 80% de seus recursos em:

a) ações, títulos públicos e títulos privados.

b) ações e títulos públicos.

c) títulos públicos emitidos pelo Tesouro Nacional e privados com baixo risco de crédito.

d) CDB DI.

43. Realiza aplicações em mercado que apresentam vários fatores de risco, sem nenhuma concentração em particular:

a) fundo multimercado.

b) fundo de ações.

c) fundo dívida externa.

d) fundo de renda fixa.

44. Um fundo de ações tem como benchmark o Ibovespa e superou seu benchmark. Isso significa que:

a) ele superou seu parâmetro de rentabilidade que é o Ibovespa.

b) ele superou seu parâmetro de rentabilidade que é o IBrX.

c) ele é um fundo passivo, que tem como objetivo acompanhar o Ibovespa.

d) ele é um fundo ativo, que tem como objetivo superar qualquer índice de ações presente no mercado.

45. Um fundo de ações tem que aplicar no mínimo:

a) 80% de seu patrimônio em ações.

b) 51% de seu patrimônio em ações.

c) 67% de seu patrimônio em ações.

d) 100% de seu patrimônio em ações.

46. Um fundo de ações ativo e passivo, respectivamente:

a) acompanha o benchmark e supera o benchmark.

b) supera o benchmark e acompanha o benchmark.

c) ambos acompanham o benchmark.

d) ambos superam o benchmark.

47. Um fundo exclusivo é:

a) um fundo oferecido exclusivamente por um banco de investimento para um grupo de investidores.

b) um fundo que pertence a poucos cotistas e que necessariamente devem ser investidores qualificados.

c) um fundo que pertence a um único cotista que necessariamente deve ser um investidor qualificado.

d) um fundo que pertence a um único cotista e qualquer investidor pode ter um fundo exclusivo.

48. Um fundo de investimento com regime de condomínio aberto é aquele que:

a) permite aplicações e resgates a qualquer momento e não tem vencimento.

b) permite aplicações e resgates a qualquer momento e tem vencimento.

c) tem um período para aplicações e apenas uma data para resgate, que é o dia do vencimento do fundo.

d) oferece resgates com rendimentos somente nas datas de vencimento da carência do fundo.

49. Um fundo de investimento que tem um período para aplicações e apenas uma data para resgates, que deverão ocorrer no dia do vencimento do fundo, e que se o investidor precisar do dinheiro, ele terá que vender suas cotas para outro investidor na Bolsa de Valores é um fundo:

a) aberto.

b) fechado.

c) exclusivo.

d) mútuo de privatização.

50. É função do distribuidor:

a) tomar as decisões de investimento em fundos de investimento.

b) ser o responsável legal do fundo perante os investidores e a CVM.

c) fazer a captação de recursos em fundos de investimento.

d) cuidar da posição do fundo e fazer a marcação a mercado.

51. NÃO é função do administrador:

a) elaborar os prospectos e regulamento do fundo com informações como a política de investimento e o objetivo do fundo.

b) realizar as assembléias gerais de cotistas sempre que houver algum assunto relevante.

c) ser o responsável legal do fundo perante os investidores e a CVM.

d) ser o responsável por eventuais perdas que o fundo possa vir a representar.

52. É função do gestor do fundo de investimento:

a) selecionar, comprar e vender os ativos do fundo conforme política de investimento.

b) ser o responsável legal do fundo perante os investidores e a CVM.

c) ser responsável por eventuais perdas que o fundo possa a vir representar.

d) cuidar da posição do fundo e fazer a marcação a mercado.

53. Um fundo de renda fixa sem carência terá variação na quantidade de cotas na ocasião das aplicações e resgates do investidor e também:

a) na ocasião da cobrança da taxa de administração, despesas do fundo e da taxa de performance, quando houver.

b) na ocasião da cobrança do Imposto de Renda, que ocorre a cada mês sobre os rendimentos do fundo.

c) na ocasião da cobrança do Imposto de Renda, que ocorre no último dia útil dos meses de maio e novembro.

d) somente na ocasião da cobrança da taxa de administração e despesas do fundo.

54. Um fundo de renda fixa sem carência de longo prazo, na ocasião da cobrança da tributação que ocorre semestralmente a alíquota será:

a) 22,5%.

b) 20%.

c) 17,5%.

d) 15%.

55. Com respeito à tributação de fundos de investimentos de regime condomínio aberto de renda fixa, sem prazo de carência, o imposto de renda retido na fonte ocorre:

a) mensalmente à alíquota de 20% no caso de fundos curto prazo.

b) semestralmente à alíquota de 15% no caso de fundos longo prazo.

c) mensalmente à alíquota de 15% no caso de fundos curto prazo.

d) semestralmente à alíquota de 20% no caso de fundos longo prazo.

56. Um fundo de renda fixa sem carência de longo prazo, na ocasião do resgate, 720 dias depois da primeira e única aplicação no fundo, terá alíquota de Imposto de Renda:

a) complementar em relação ao que já foi pago na ocasião da tributação que ocorreu no último dia útil dos meses de maio e novembro.

b) de 0%, pois a tributação ocorre somente no último dia dos meses de maio e novembro e não no resgate.

c) de 15%, desconsiderando o que já foi pago na ocasião da tributação que ocorreu no último dia útil dos meses de maio e novembro.

d) complementar em relação à alíquota de 20% paga na ocasião da tributação que ocorreu no último dia útil dos meses de maio e novembro.

57. Um investidor aplicou em um fundo de renda fixa sem carência e resgatou depois de 20 dias. O que acontece?

a) Haverá a cobrança do IOF sobre o rendimento total e depois a cobrança do IR.

b) Haverá a cobrança do IOF sobre o rendimento, descontado o IR.

c) Não haverá a cobrança do IOF, somente a do IR.

d) Não haverá a cobrança nem do IR, nem do IOF.

58. Um Fundo de Renda Fixa utilizando os conceitos de volatilidade e prazo médio de seus títulos:

a) será menos volátil nas cotas quanto menor for o prazo médio de seus títulos.

b) será mais volátil nas cotas quanto menor for o prazo maior de seus títulos.

c) será menos volátil nas cotas quanto menor for o prazo maior de seus títulos.

d) será mais volátil nas cotas quanto maior for o prazo médio de seus títulos.

59. O risco de mercado de um fundo de investimento pode ser medido:

a) pelo patrimônio líquido do fundo.

b) pela variação no valor das cotas.

c) pela quantidade de cotas.

d) pelo tempo de existência do fundo.

60. Quando há mais resgates do que aplicações no dia:

a) gestor vende os ativos-objeto do fundo.

b) gestor compra ativos-objeto para o fundo.

c) gestor compra e vende os ativos-objeto do fundo.

d) gesto não compra nem vende os ativos-objeto do fundo.

61. Um fundo de ações passivo que tem como benchmark o Ibovespa:

apresenta rentabilidade que supera a variação do Ibovespa.

apresenta rentabilidade que supera a variação do IBrX.

apresenta rentabilidade próxima da variação do Ibovespa.

apresenta rentabilidade próxima da variação do IBrX.

62. Em um fundo de ações:

a) A alíquota de IR sobre o rendimento é de 10%.

b) IOF não é cobrado em resgates realizados antes de 30 dias.

c) O IR só é cobrado no resgate.

d) IR é cobrado semestralmente, no último dia útil dos meses de maio e novembro.
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